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INVESTICNI STRATEGIE POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU

Investi¢ni strategie fondu se opira o dva pilife. . Benchmark . KB Privatni sprava aktiv 4 — Exclusive
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Fakta o fondu
NAV fondu v mil. CZK 2282,565047 3m_6m 1y 2y 3Y S5Y  Odzal 200958
NAV/PL 14502 Fond -3,53%  -548% -0,52% 12,97%  3,85%  24,28% 45,02%
Datum zalozeni fondu 8. 6. 2009 Benchmark 151% -1,70%  2,01%  13,48%  7,14%  30,93% 68,63%
Ména CzZK
ISIN CZ0008473162 Struktura aktiv portfolia
Benchmark: B Akcie 73,13% B Nastroje penézniho trhu 12.36%
- . B Diuhopisy 14,51%
Bloomberg/EFAS bond index (Czech 20%
government)
Svétové akcie/Akcie ze stfedni a 70%
vychodni Evropy
2M PRIBOR 10% 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
PORTFOLIO Zemé Vahav % Odvétvi Vahav %
MANAZE R FONDU Eurozéna 12,21 Finance 353
Japonsko 3,81 Vladni instituce 14,5
| * USA 19,29 Energetika 12,4
7\ Ceska republika 31,74 Informacni techlogie 6,8
Markéta Jelinkova Rozvijejici se zemé 32,95 Spotfebni zbozi - nezbytné 55
Sarfter portfolio Spotiebni zboZi - zbytné 4,7
manazer, 24 let Materialy 36
zkuSenosti Zdravotnictvi 3,5
Pramysl 3,2
Ostatni 10,6

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu

Nazev CP Vahav % Nazev CP Vahav %
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - USD (C) 8,9 LUKOIL-USD-GB-ADR 238
CZGB FRN 04/23 74 CZGB 5.00% 04/19 27
SPDR TRUST SERIES 1 5,5 ERSTE BANK OESTE-CZK 24
AMU EURO STOXX 50 UC ETF DR-EUR(C) 5,5 AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF - USD 2,1
AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS ETF - DH 3,8 SPDR DJ INDUSTRIAL ETF 21
CZGB FRN 09/12/20 3,2 CEZ 15
SBERBANK RUB-GB-ADR 3,0 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 15
ISHARES STOXX EUR50 XETRA 29 OSTATNI 44,9

Ctéte dlleZité upozornéni na zadni strané.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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KOMENTAR MANAZERA

* Vykonnost za druhé &tvrtleti : Fond -3,5 %, srovnavaci index +1,5 %

* Investice s pozitivnim dopadem: americké a zapadoevropské akcie, nastroje penézniho trhu

* Investice s negativnim dopadem: oslabeni ¢eské koruny, akcie ze stfedni a vychodni Evropy, Ceské statni dluhopisy s
pevnym vynosem

« Udalosti majici vliv na vykonnost: narlst politickych rizik, vy$si volatilita na ménovych trzich, averze v(ici rozvijejicim se
trhdm

Fond KB Privatni sprava aktiv 4 oslabil ve druhém ctvrtleti 0 3,5 % a zaostal tak za vykonnosti srovnavaciho indexu (+1,5 %).
Vykonnost akciovych pozic jako celku byla kladna, nicméné kvili vyraznému oslabeni koruny, byl nakonec dopad do
vykonnosti portfolia negativni. To byl také hlavni divod, pro¢ vykonnost fondu tolik zaostala za srovnavacim indexem.
Konstrukce benchmarku totiz nebere v potaz vliv ménovych kurzu.

Oslabeni koruny mélo negativni dopad na zahrani¢ni investice, které jsou zajistény proti posilovani koruny (dlouhodoby trend)
a nikoliv proti jejimu oslabovani (kratkodoby trend). Sou€asné ztraty koruny podle naseho nazoru nemaji nic spolec¢ného
s fundamenty domaci ekonomiky, ale spiSe ze zménou sentimentu na trzich. | nadale véfime, ze by koruna méla dale
postupné posilovat, coz bymélo pozitivni dopad do precenéni ménovych swapu a nasledné do vykonnosti fondu.

Zahranicni investice jsou primarné tvoreny akciemi, které tvofi 73 % portfolia. V uplynulém c¢tvrtleti jsme registrovali nejlepsSi
vykonnost u americkych (index S&P 500 +5,3 %) a japonskych akcii (index Nikkei +4,3 %). Kladné zhodnoceni jsme
zaznamenali i u zapadoevropskych akcii (index Eurostoxx50 +1,0 %), pfestoze na evropském trhu panovala nervézni atmosféra
kvuli napjaté politické situaci v Italii. NarUst stresu na financnich trzich nakonec dopadl nejvice na rozvijejici se trhy. Silnéjsi
dolar a obavy z rozsifeni obchodnich valek zasahly vykonnost téchto trhii a ceny akcii a dluhopisli zde oslabovaly. Akcie ve
stfedni a vychodni Evropé& nebyly vyjimkou. Ceské akcie oslabily 0 5,5 %, polské o 3,4 %, ruské o 5,7 %.

V nasem vyhledu vidime stale potencial pro dalsi riist akciovych trh, piestoze se svétova ekonomika jiz nachazi v pozdni
fazi své expanze. Ziskovost firem by se méla i nadéle zvySovat, byt pomalejSim tempem nez doposud. Hrozba recese neni
aktualni. Kapitalové vydaje firem se zvysuji, coz svéd¢i o optimismu firem a dava predpoklad pro budouci rist profitability.
Z regionalniho pohledu jsme aktualné o néco vic pozitivni na americké akcie, kterym by mély pomahat nizsi danég, volnég;si
regulace, stale silny rust spotiebnich vydaju a zvysujici se vydaje na vyzkum a vyvoj americkych firem. U evropskych akcii je
nas vyhled neutralni vzhledem k narGstajicim politickym rizikdm (situace v Italii, kiehka koalice v Némecku). Vykonnost
u vychodoevropskych akcii bude zaviset hodné na globalnim sentiment. Z fundamentalniho pohledu nabizeji tyto akcie nejvétsi
ziskovy potencial.

Pozitivem pro fond by méla byt zvolna se lepsici situace na domacim dluhopisovém trhu. Ceské statni dluhopisy tvofi
15 % portfolia.Domnivame se, Ze trh ¢eskych statnich dluhopist se pfibliZil bodu obratu. Investofi do cen dluhopist jiz promitli
budouci zvySovani sazeb, aktualné trh pocita s jednim zvySenim domacich sazeb do konce roku a dalSim postupnym
navySovanim sazeb bé&hem pfistiho roku.Je tedy velmi nepravdépodobné, Ze by se opakovala situace z poslednich 12 mésicl
a ceny ceskych statnich dluhopist dal oslabovaly. Naopak spis$e Ize predpokladat stabilitu vynost a tedy pozvolny rlst cen.
Poklesu cen ¢eskych statnich dluhopisti by mél branit i pozitivni kupoén, ktery se aktualné pohybuje u vétSiny splatnosti nad
urovni jednoho procenta.

Z naseho vyhledu vyplyva, Ze situace pro fond by se méla zlepSovat a vykonnost fondu by se méla vratit na rdstovou trajektorii.
Nas vyhled pro fond tak zlistava pozitivni.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat
i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi) na www.amundi-kb.cz ve
info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢énost AMUNDI CR ani jeji matefska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepiimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spolecnosti
AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamys$leny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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